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|. Energetikai projektek

I. 1. Finanszirozas forrasai
«  Oner6 (sajat megtakaritas)
« Allami tAmogatés (palyazatok)

« Kilso finanszirozas (bankhitel)

A kilénb6z0 projektekben az egyes forrasok aranya eltéro lehet.
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|. Energetikai projektek

. 2. Finanszirozasrol sz6lo kockazati dontés fobb 6sszetevOi

 Prognosztizalt cash-flow fedezetet nyujt a hitel visszafizetéséhez
(kotelezb atvételi ar)

«  Oner6, tAmogatasok mértéke

» Biztositeki struktura (egyeb kiegészito biztositékok megléte, tulajdonosok
kezessege, garanciaintézmények altal nyujtott kezesség)

« Tulajdonosi hattér er0ssége (tulajdonosok piaci és pénzigyi pozicioi)

« Adott tertileten meglévd szakmai tapasztalat
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Q! |. Energetikai projektek

|. 3. Finanszirozott projektek tipusali
Megujulé energia

- szelerobmuvek

- biogaz tizemek

- napkollektorok, bioetanol, biodizel stb.
« ESCO finanszirozas

 Lakossagi energiatakarékossagi program
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Q! 1. Széler6m(i projektek finanszirozasa

Il. 1. Eddigi tapasztalatok

« Takarekbank mérete miatt max. 2 MW teljesitmeny tornyok vannak a Bank
portfoligjaban.

« ElOkészités soran mas projektekkel 0sszehasonlitva viszonylag magas
koltségszint és hosszu engedelyezesi idoszak jellemzi.

- BefektetOket sokszor visszatartotta a kdtelez6 Ugyintézési hataridok hianya, a
nem megfelel6 haldzati kapacitas és az engedélyezési folyamat
atlathatatlansaga.

* Aberuhazasok helyzete az indulaskor tervezetthez képest folyamatosan
romlott (2008-tdl a leadott menetrendtdl valo eltérest potdijjal blntettek =>
burkolt atvételi arcsokkentés, amelyet 2009-t0l némileg korrigaltak).

«  Banki szempontbdl a cash-flow a korabbinal is nagyobb bizonytalansagokat
hordoz ( a valtoz6 széler6sség mellett a becslesek pontatlansaga is
befolyasolja az arbevételt).

 Bankok meég nagyobb ovatossagra, a beruhdzok nagyobb dneré
eloteremtésere kenyszerilnek.
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Il. Szélerdmu projektek finanszirozasa

Il. 2. Felmerilt problemak

« Beruhazas tamogatas: nincs normativ szabalyozasa a szeleromu beruhazasok
tamogatasanak, egyes projektek ,kilobbizzak” az EU-s tamogatasokat, mig
masoknak ez nem sikerdl.

« Cash-flow: jelent0s a bizonytalansag a generalt arbevételben, attdl fliggoen,
hogy mennyire fuj a szél. A kotelez6 atveteli ar koruli bizonytalansag (mind
mertékre, mind atvételi iddszakra) megnehezitik a cash-flow tervezhetosegét
és a projektek finanszirozhatosagat.

*  2009. augusztusban Uj palyazati felhivas => hatranyosan érintette a kisebb
kapacitasu szeleromdveket, mivel nekik teljesitményaranyosan nagyobb sajat
forrast kellett igazolniuk.

* A nodvekvo erdeklodest a MEH kvotakkal tartja kordaban — jelenlegi kvota
kiadasi rendszer atlathatatlan és kdvethetetlen, nem normativ dontéshozatali
mechanizmusok alapjan valésul meg.

 VET végrehajtasi rendeletének egyik hianyossaga: amennyiben a
szeleromdivet tulajdonlo es Gzemelteto tarsasag felszamolas ala kerdl, MEH
visszavonja a kiseromdvi engedélyét.




Q! 1. Széler6m(i projektek finanszirozasa

Il. 3. Elbiralasnal figyelembe vett szempontok

 Szakhatosagi engedélyek rendelkezesre allasa (épitési engedely, kiserbmuvi
engedély stb.)

« 1 evesszélmeres igazolasa

«  Aram atvételi szerz6dés megléte

 Beruhazas részletes koltségvetese, kivitelez6i szerz6déesekkel
 Technoldgia szallitéval megkotott szallitasi szerzodes

« Karbantartasi, Uzemeltetési szerzodés a hitel futamideje alatt
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Q! 1. Széler6m(i projektek finanszirozasa

Il. 4. Finanszirozasi parameterek

 Finanszirozas idotartama: 13 — 15 év

« Sajat er0 mérteke (tAmogatasoktol figgoen): min. 30%
 Leggyakoribb finanszirozasi 6sszeg: 500 — 1.000 mio ft
 Finanszirozas devizaneme: HUF

 Finanszirozas tipusa: piaci hitel, vagy MFB refinanszirozott konstrukcio

« Kamatmarzs: 2 — 4% p.a.
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1. Biogaz projektek finanszirozasa

Ill. 1. Eddigi tapasztalatok

« Szerves input anyagok feldolgozasaval allitanak el6 aramot es hot.

« Kotelezo aramatvételi ar elmarad a kornyez0 orszagoketol, de az elnyerheto
tamogatasok mértéke nyeresegesse teheti a projektet.

« Tapasztalatok szerint kizarélag aramtermelésbdl nem lenne rentabilis, a
mellektermekek értékesitése is szlikséges a nyereseg eléréséhez.

* A projektet gyakran kapcsoljak 0ssze mezOgazdasagi fejlesztésekkel (pl.
sertéstelep korszerdsités, istallo technoldgia fejlesztés).
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Q! 1. Biogaz projektek finanszirozasa

lll. 2. Felmerult problémak

Projektekhez igényelheto tamogatasok szazalékos mertekben vannak
meghatarozva, igy gyakran el6fordul, hogy a beruhazo a projektet
JLulkoltsegeli”.

A Kkotelez0 atveteli ar koruli bizonytalansagok megnehezitik a cash-flow
tervezhetOsegeét, a projekt finanszirozhatosagat.

 KiseroOmuvi engedélyt a projektcegre adja ki a MEH, felszamolas esetén a
projekt tovabbi Gizemeltetése és a zdldaram termelése veszélybe kerdl.

« Magyarorszagi referenciak hianyaban a mdszaki berendezesek
megbizhatosagardl, elettartamarol, gyartok szolgaltatasi szinvonalarol
nincsenek tapasztalatok.
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Q! I1l. Biogaz projektek finanszirozasa

Ill. 3. Elbiralasnal figyelembe vett szempontok

 Szakhatosagi engedélyek rendelkezesre allasa (épitési engedely, kiserbmuvi
engedély stb.)

«  Aram atvételi szerz6dés bemutatasa

« Ho6hasznositasra vonatkozo szerzodések

 Beruhazas részletes koltségvetese, kivitelez6i szerz6déesekkel
* Input anyag szallitokkal megkdotott szerzédesek
 Technoldgia szallitéval megkotott szallitasi szerzodes

« Karbantartasi, Uzemeltetési szerzodeés a hitel futamideje alatt
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Q! 111. Biogaz projektek finanszirozasa

lll. 4. Finanszirozasi parameéterek

. Finanszirozas idotartama: 10 — 15 év

Sajat er60 mérteke (tamogatasoktol fliggoen): min. 20%
 Leggyakoribb finanszirozasi 6sszeg: 200 - 500 mio ft
 Finanszirozas devizaneme: HUF

 Finanszirozas tipusa: piaci hitel, vagy MFB refinanszirozott konstrukcio

« Kamatmarzs: 2 — 4% p.a.
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Q! I\V. ESCO konstrukciok finanszirozasa

V. 1. ESCO — Energy Service Company

« Magyarorszagon foként az dnkormanyzatok és koltsegvetési intezmenyek
energiagazdalkodasaban terjedt el széles korben az un. harmadik feles
ESCO (Energy Service Company) finanszirozasi gyakorlat, amelynek
keretében egy kiils6 cég kombinalt miszaki és penztigyi szolgaltatast
nyujt a vegfelhasznalonak felmert energiamegtakaritas kinasznalasara. A
hazai ESCO-k jellemz06en az alabbi tertleteken vannak jelen:

 Ko0z- és beltéri vilagositas korszerusités
 Fateskorszerdsités

 |pari és tavho korszer(sitések
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Q! I\VV. ESCO konstrukciok finanszirozasa

ESCO konstrukciok

Harmadik feles finanszirozas: az ESCO mint harmadik fél nyujtja a
beruhdzashoz sziikséges kiilso finanszirozast, ugyanakkor nem nyujt
Uzemeltetési és karbantartasi szolgaltatasokat, igy azok dija nem terheli a
konstrukciot.

Tartos bérlet / operativ lizing: keretében a szolgaltatas a korszrusites
megvaldsitasara és a feldjitott rendszer bérletére terjed ki.

ESCO — teljes kord korszerusitéssel kapcsolatos miszaki és pénzigyi
szolgaltatas, ahol az ESCO vallalja (i) projekt azonositasat, (ii) miszaki
tervezest és engedeélyeztetést, (iii) kulcsrakész kivitelezést, (iv)
Uzemeltetést és karbantartast, (v) szamlazas lebonyolitasat, illetve (vi)
ezen tevékenysegek finanszirozasanak megszervezeset.

Forfetirozas / faktoralas: a Szallité hosszu tava koveteléssorozatanak
banki megvasarlasa egy faktoralt jelenerteken, ahol a leszamitolo bank
vallalja a kovetelessel jard pénzigyi kockazatokat.
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Q! I\V. ESCO konstrukciok finanszirozasa

ESCO dijstruktura

80 valtozo + 20 fix

ESCO el6tt 1 ]
Energetikai koltség = 33 N
- Energiahordozo (80) © N
- Uzemeltetés, karbantartas (20) o i

ESCO utan
Energetikai koltseg =
- Energiahordozo (55)
- Uzemeltetés, karbantartas (10)
- Finanszirozasi dij (30)
55 valtozo, garantalt + 40 fix

oBR8B883888
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V. ESCO konstrukcidk finanszirozasa

A
\\J
IV. 2. Elbiralasnal figyelembe vett szempontok
 Szakhatdsagi, mikodési engedélyek rendelkezesre allasa
«  Arbevételt biztosito szerz6dések bemutatasa
 Beruhazas részletes koltségvetese, kivitelez6i szerz6déesekkel

 Technologia szallitoval megkdtott szallitasi szerzodés

« Karbantartasi, Uzemeltetési szerzodeés a hitel futamideje alatt
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Q! I\V. ESCO konstrukciok finanszirozasa

V. 3. Finanszirozasi paraméterek

. Finanszirozas id6tartama: 7 — 12 év

Sajat er6 mérteke: min. 20%

 Leggyakoribb finanszirozasi 6sszeg: 100 - 800 mio ft
 Finanszirozas devizaneme: HUF

 Finanszirozas tipusa: piaci hitel, vagy MFB refinanszirozott konstrukcio

« Kamatmarzs: 2 — 4% p.a.
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Q! V. Lakossagi energiahatékonysagi programok

Altalanos jellemz6k

« Panel program, nyilaszaro csere, fiités korszerusités, napkollektorok,
szigetelés stb.

 Kuilonb6z6 allami tamogatasi formak igénybe vehetok

« Alacsony hiteldsszeg => Takarekszovetkezetek foglalkoznak vele
« Kedvezmeényes MFB refinanszirozott hitel konstrukcio
 Magas adminisztracio igény, alacsony tamogatas intenzitas

« Hitelelbiralatnal a maganszemély, vagy lakok6zosség hitelkepessége kerdl
megvizsgalasra
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DUIHK - Energikor

Kdszonom a figyelmet !
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