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Hoffen auf den Aufschwung

Deutsche Investoren stehen zum Standort Ungarn

,Uber den Berg, aber noch ldngst nicht wieder auf der Hohe* - so etwa lieRe sich die derzeitige
Stimmung der teilnehmenden Unternehmen beschreiben. Die Konjunkturerwartungen fir
Ungarns Wirtschaft sind per Saldo noch immer negativ, doch fiir das eigene Unternehmen
ldsst sich fiir 2010 ein vorsichtiger Optimismus beobachten. Dies ergab die aktuelle
Konjunkturumfrage der DUIHK, die neben den wirtschaftlichen Erwartungen auch wieder die
Investitionsbedingungen fiir ausldndische Unternehmen kritisch unter die Lupe nahm.

DUIHK Konjunkturbericht 2010

Die Stimmung unter den deutschen und
anderen auslindischen Investoren zeige nach
dem dramatischen Einbruch im vergangenen
Jahr in diesem Jahr cine deutliche Erholung,
hat aber die positiven Werte fritherer Jahre
noch nicht wieder erreicht. Dies reflekeiert
auch der in diesem Jahr zum ersten Mal vor-
gestellte und fiir die Jahre 2005-2010 berech-
nece DUIHK  Investoren-Stimmungsindi-
kator DISI, der sich von —29,5 Punkten im
Vorjahr auf akeuell -2,5 verbesserte. Im Jahr
2008 hatte er noch bei +7,9 gelegen.
Vorsichtiger Optimismus fiir das cigene
Geschiift. In Bezug auf das cigene Unternch-
men ist dic Lagecinschitzung etwas — niche
viel — besser als vor einem Jahr, aber per Sal-
do noch immer leiche negativ. Fiir 2010 iiber-
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wiegt jedoch ein vorsichtiger Optimismus:
gut jedes dritce Unternchmen rechnet mit
ciner Verbesserung der cigenen Geschiftsla-
ge, nur 21% mit einer Verschlechterung. Dies
schlige sich bedauerlicherweise auch in den
Investitions- und Beschiftigungsplinen wie-
der. Diese sind — trotz ciner Erholung gegen-
iiber dem Vorjahr — so schwach wie scit der
deutschen Rezession in den Jahren 2002/2003
nicht mehr. Im laufenden Jahr wollen 35% der
Befragten ihre Investitionen reduzieren, nur
19% wollen mehr investieren als 2009. Mit
ciner hoheren Zahl von Beschiftigten rech-
nen zwar schon wieder 21% der Befragten,
24% wollen jedoch Stellen abbauen. Per Saldo
bedeutet das fiir den Arbeitsmarke also in die-
sem Jahr noch keine Entlastung.

Standortfaktoren: bewihrte Tugenden.
Die Befindlichkeit der Unternechmen wird niche
nur vom konjunkeurellen Umfeld geprigt, son-
dern mafigeblich auch von den wirtschaftspo-
licischen Rahmenbedingungen. Seit Jahren hat
sich immer wieder gezeigr, dass die Investoren
Ungarn vor allem bei den Faktoren gute Noten
geben, die den Arbeitsmarke prigen. Fast aus-
nahmslos alle Aspekee des Arbeitsmarkees —
von der Qualifikation iiber die Leistungsbereic-
schaft und die Arbeitsprodukeivicit bis zur Ver-
fiigbarkeit von Fachkriften erhiclten per Saldo
(erneu) cine positive Bewertung, Lediglich bei
den Arbeitskosten und hinsichtlich des Arbeits-
rechts werden Schwichen deutlich, die die
Acrakeivicit des ungarischen Arbeitsmarkees
langfristig beeintrichtigen kénnen.

Die grofite Kritik bekommen hingegen
die von der Wirtschaftspolitik unmiteelbar
zu verantwortenden Bereiche. Dies hat sich
in der Umfrage 2010 klar bestitigt, teilwei-
se sogar noch deutlicher als in den Vorjah-
ren. Besorgniserregend daran ist, dass gera-
de in den Bereichen, wo seit Jahren die grof-
te Unzufriedenheit unter den Investoren
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herrsche, auch 2009 keine Verbesserungen
wahrgenommen wurden - im Gegenteil:
bei cinigen har sich die Einschitzung noch
cinmal verschlechtere. Besonders augen-
scheinlich ist dies im Falle der Biirokra-
tie, des Kampfes gegen die Korruption und
der Transparenz bei offentlichen Ausschrei-
bungen. Das Steuersystem und die Steuer-
belastung bleiben — trotz minimaler Verbes-
serungen — weiterhin die am stirksten kri-
tisierten Felder der Wirtschaftspolitik: vier
von fiinf Unternchmen sind unzufrieden
oder sehr unzufrieden damit.

Doch trotz mancher Kritik: Ungarn bleibe
cine attraktive Alternative. Das meint zumin-
dest die ganz grofSe Mehrheit der Umfragereil-
nehmer: Die Zahl der Investoren, die sich auch
heute wieder fir Ungarn als Standort entschei-
den wiirden, liege wie schon im Vorjahr bei
809%. Dies bestitigt erncur, dass die deutschen
Investoren sich in Ungarn langfristig engagie-
ren, voriibergehende konjunkrurelle Einfliisse
werfen getroffene Investitionsentscheidungen

niche kurzfristig iiber den Haufen. 1
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Biznak a fellendiilésben

Kitartanak Magyarorszag mellett a német befektet6k

, TGl a mélyponton, de még messze a korabbi cslcsoktdl” — tomaoren gy lehetne

osszefoglalni a vallalatvezet6k jelenlegi hangulatat. A magyar gazdasagra
nézve még mindig a bordlatok vannak tdlsdlyban 2010 elején, a sajat cégre

vonatkozéan azonban 6vatos der(ilatas latszik kibontakozni. Ezt mutatja a DUIHK

aktualis konjunktira-felmérése, amely a gazdasagi varakozasok mellett ismét
goresé ala vette a kilfoldi befektet6k altal tapasztalt tizleti kdrnyezetet is.
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A német és mas kiilfoldi ¢rdekeleségii vallala-
ok kérében uralkodé hangulat a mule évi drd-
mai zuhandst kdvetéen idén egyéreelma javu-
last mutat, azonban még nem érte el a kordbbi
évek pozittv éreékeit. Eze titkrozi az idén elészor
bemutatott és a 2005-2010-¢s évekre szamitote
Befekeersi Hangulat Mutaco (DISI) is, amely a
tavalyi 29,5 pontos szint utdn az idén —2,5-re
javult. 2008-ban még +7,9 volt a DISI éreéke.
Ovatos deriilitas. Sajac helyzetitket a val-
lalatok valamelyest — de nem sokkal — jobb-
nak {télik, minc egy évvel ezelSet, de a vila-
szok egyenlege még mindig enyhén negativ.
A 2010-¢s évre nézve viszont 6vatos dertila-
tds mutatkozik: valamivel t6bb, mint minden
harmadik vallalat szdmit sajic iizletmenerénck
javuldsdra, romldstdl pedig 21 szdzalék tart.
A bizalom gyenge volta sajndlatos modon
tikrozédik a beruhdzasi és foglalkozeacs-
si tervekben is, amelyck — a tavalyi szamok-
hoz mért javulds cllenére — az elmdle 7-8 év
leggyengébb ¢reékér murtatjak. Idén a vélasz-
adok 35 szdzaléka tervezi a beruhdzdsok
csokkentésée, ¢s csupan 19 szazalékban cer-
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veznek a tavalyindl nagyobb mére¢kit beru-
hézasokat. A foglalkoztatottak szdmdnak
emelkedésével mar a vilaszadok 21 szazalé-
ka szamol, ugyanakkor 24 szdzalé¢kuk csok-
kentené a dolgozéi létszamot. Osszességé-
ben ezek a szamok tehar még nem jeleznek
munkaerépiaci enyhiilést.

Utleti kérnyezet: megtartandé erények.
A villalatok kézérzetét nem csupan a kon-
junkeurdlis kérnyezer hatdrozza meg, hanem
Iényeges méreékben ranyomja a bélyegét a gaz-
dasdgpolitikai feleécelrendszer is. Felmérésiink
évek ota tjra és ujra igazolta, hogy j6 érdemije-
gyet fé6ként a munkaerépiacot jellemzé ténye-
26k tekincetében adnak a befekeersk. A felmé-
résben a munkaerdpiac szinte valamennyi jel-
lemzéje tekintetében — a képzettségedl a moti-
vélesagon ¢s a munkatermelékenységen dc a
szakemberck rendelkezésre 4llisdig a vélaszok
egyenlege (ismér) pozitiv. Mindéssze a mun-
kaerékoleségek valamint a munkajog szaba-
lyozdsa mutat olyan gyengeségeket, amelyek
hosszii tavon 4rthatnak a magyarorszdgi mun-
kacrépiac vonzerejénck.

Viltozatlanul ¢les kritikde kaprak viszont
azok a teriiletck, amelyckére maga a gazda-
sagpolitika felel. Ez egyéreelmien megers-
sitést nyert a 2010-es felmérésben. Ebben az
az aggaszt6, hogy ¢ppen azokon a teriilete-
ken nem kovetkezeee be 2009-ben sem javulds,
ahol ¢vek 6ta a legnagyobb az clégedetlenség a
beruhdzok korében — sét éppen cllenkezéleg,
egyes kérdésekben tovabb romlote a helyzet.
Kiemelkedéen szembetiing ez a biirokracia, a
korrupci6 elleni kiizdelem ¢és a kdzbeszerzésck
aclathatésiga eserén. A gazdasagpolitika leg-
élesebben kritizdle teriiletei pedig — minima-
lis javulas cllenére — véltozatlanul az adérend-
szer és az adoterhek maradeak. Ot vallalacbol
négy elégedetlen vagy nagyon clégedetlen az
adézdssal. Alig valamivel kedvezébb a kézigaz-
gatasrol alkotott kép, a vallalatok 73 szdzaléka
tekinti kritikdra érecenck.

Tobbféle panasz ellenére: Magyarors-
z4g tovabbra is vonzé valasztds. Legaldbbis
ezt jelentette ki a felmérésben része vevé villa-
latok nagy tébbsége: az cl6z6 ¢vhez hasonléan
80 szdzalékos azon beruhdzok aranya, amelyek
ma is 4jbol Magyarorszagra hoznak beruhdza-
sukat. Ez az credmény 4jbol megerésiti, hogy
a német beruhdzok hosszi tivra terveznek
Magyarorszagon, az dtmeneti konjunkrurdlis
hatdsok rovidtdvon nem boritjik fel a korab-
ban meghozote beruhdzasi dontéseker. 1
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