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Offenheitsgrad: China, USA, Japan und Deutschland
(BIP, Exporte und Importe in Mrd. USD, kaufkraftparitatisch)
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Quelle: IMF
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Deutsche Ausfuhren nach Warensystematik

Jahr 2024; Anteile in Prozent
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Kraftfahrzeuge, Landfahrzeuge

Maschinen, Apparate, mechanische

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Mit jeweils gut einem Sechstel
bestimmen Kraftfahrzeuge,
Maschinen und Anlagen sowie
Elektrotechnische und optische
Erzeugnisse das Exportportfolio
der deutschen Industrie.

Chemische und pharmazeutische
Erzeugnisse sowie Nahrungs- und
Genussmittel haben jeweils einen
Anteil von sieben Prozent.

Kaum nennenswerte Anderungen im
Portfolio seit 2008. Anteile erhoht
haben die Pharmazeutische und die
Elektroindustrie, riicklaufig waren
die Anteile des Maschinenbaus und
in der Metallindustrie.



Deutsche Exporte (Zielregionen)
4 Anteile in Prozent; Jahr 2024 insgesamt 1.556 Milliarden Euro
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Quelle: Statistisches Bundesamt



s Deutschland: Exporte und Handelsbilanzuberschuss 2014

Zielland (Anteile in Prozent)

Frankreich

USA

GroBbritannien

Quelle: Statistisches Bundesamt
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s Deutschland: Exporte und Handelsbilanzuberschuss 2024
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Deutsche Importe (Herkunftsregionen)
-z Anteile in Prozent; Jahr 2024 insgesamt 1.317 Milliarden Euro
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g Deutschland: Importe und Handelsbilanzdefizite 2014

Herkunftsland (Anteil in Prozent)
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Quelle: Statistisches Bundesamt
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g Deutschland: Importe und Handelsbilanzdefizite 2024

N
Herkunftsland (Anteil in Prozent)
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Quelle: Statistisches Bundesamt
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Welthandel: entwickelte Volkswirtschaften / Schwellenlander
(Veranderung in Prozent zum Vorjahr; 2-Monats-Durchschnitt)
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Der weltweite Handel mit Waren hat sich trotz
US-Zollpolitik seit Jahresbeginn spurbar belebt.

18 108

= Das globale Exportvolumen ist im 1. Halbjahr
2025 im Vorjahresvergleich um 4,0 Prozent
gestiegen.

14

104
10

= Nach einer Stagnation im Jahr 2024 konnten die
entwickelten Volkswirtschaften ihre Ausfuhren
IIII"I |||I|I| | ||"||| per Juni 2025 im Vorjahresvergleich um 2,9

) PR | | Prozent steigern.
-2 96
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mm entwickelte Volkswirtschaften Schwellenldnder Index " Dle WarenaUSfUhren aus den SChwe"enIéndern
legten mit plus 5,8 Prozent nicht mehr ganz so
stark zu wie im Jahr 2024 (plus 6,7 Prozent).

100

Quellen: Macrobond, Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, eigene Berechnungen

<> BDI



Anteile ausgewahlter Lander an den weltweiten Exporten

(in Prozent)
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Der US-Anteil an den weltweiten Exporten legte
zuletzt leicht zu.

Chinas Anteil lag zuletzt unter 10 Prozent.

6,1 Prozent aller weltweiten Exporte stammen aus
Deutschland.

Aus dem Vereinigten Konigreich stammen nur
noch 3,1 Prozent der weltweiten Exporte. Im Jahr
2000 waren es noch 5.2 Prozent .

Der Anteil der Ausfuhren aus den Landern der
Visegrad-Gruppe haben sich im gleichen Zeitraum
mehr als verdoppelt (von 1,8 Prozent auf 3.7
Prozent).



Welt: Industrieproduktion
(Veranderung in Prozent zum Vorjahr; 2-Monats-Durchschnitt; Index)
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= Die globale Industrieproduktion ist im 1. Halbjahr
2025 um plus 3,0 Prozent im Vergleich zum
108 Vorjahreszeitraum gestiegen.

14

10
=  Erstmals seit mehr als zwei Jahren ist die Produktion in

den entwickelten Volkswirtschaften wieder
angestiegen (plus 1,4 Prozent im 1. Halbjahr).

104

= Die Produktion in den Schwellenlandern stieg im

0 gleichen Zeitraum mit plus 4,4 Prozent sogar noch

|“|"|||||"| Lilliin starker als vor Jahresfrist (plus 3,9 Prozent).
L | -lll..llllll-llllll-f--II
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m entwickelte Volkswirtschaften Schwellenlander Index

Quellen: Macrobond, Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, eigene Berechnungen
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Schwellenlander: Industrieproduktion

(Veranderung in Prozent zum Vorjahr; 2-Monats-Durchschnitt; Index)
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Unter den Schwellenlandern verbuchte China im
1. Halbjahr 2025 mit plus 6,4 Prozent den
starksten Anstieg der Industrieproduktion, ..

... gefolgt von der Landergruppe Zentral- und
Osteuropa deren Ausstold um plus 4,8 Prozent
zulegen konnte.

Die industriellen Aktivitaten in den sonstigen
asiatischen Volkswirtschaften legten um 1,6
Prozent zu.

Lateinamerikas Industrieproduktion stieg in der
ersten Jahreshalfte um 1,9 Prozent.

In der Region Afrika/Mittlerer Osten stieg die
industrielle Wertschopfung um plus 1,5 Prozent.
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Entwickelte Volkswirtschaften: Industrieproduktion
(Veranderung in Prozent zum Vorjahr; 2-Monats-Durchschnitt)
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In den entwickelten Volkswirtschaften ist die
Belebung der Industrieproduktion breit angelegt.

Mit plus 6,9 Prozent im 1. Halbjahr verbuchten die
entwickelten Volkswirtschaften Asiens (ohne
Japan) den starksten Anstieg.

Im Euroraum stieg die Industrieproduktion im
Vorjahresvergleich mit plus 1,2 Prozent nicht ganz
so stark wie in Japan (plus 1,6 Prozent).

Im Vereinigten Konigreich legten die industriellen
Aktivitaten mit plus 0,2 Prozent nur leicht zu. In
den USA mit plus 1,1 Prozent deutlich starker.
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Industrie weltweit: deutsche Industrie leidet unter Long-Covid
(Produzierendes Gewerbe ohne Bau; Jahr 2010=100)
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Das Industrieland Deutschland hat sich
noch nicht von den Pandemie- und
Energiepreis-schocks der Jahre 2020
und 2022 erholt.

Im 2. Quartal 2025 fiel die
Industrieproduktion um 10,5 Prozent
geringer aus als vor Beginn der Pandemie
(4. Quartal 2019).

Im Vergleich zum Allzeithoch (2. Quartal
2018) betragt der Abstand sogar 16,1
Prozent.

Die weltweite Industrieproduktion war
zuletzt um 11,6 Prozent hoher als vor der
Pandemie.
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Industrie weltweit: deutsche Industrie leidet unter Long-Covid

(Produzierendes Gewerbe ohne Bau; Jahr 2010=100)
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In den entwickelten Volkswirtschaften
war die Industrieproduktion im 2. Quartal
2025 2,1 Prozent hoher als vor
Ausbruch der Pandemie.

Im Vergleich zu dieser Landergruppe fiel
die deutsche Industrieproduktion um
13,4 Prozent geringer aus.



Produktion im Verarbeitenden Gewerbe seit 2021 nach Landern
(saison- und kalenderbereinigt Werte, 6-Monats-Durchschnitt; 2021 = 100)
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Quellen: Macrobond, eigene Berechnungen

Die Industrie in Polen ist offenbar
unbeeindruckt vom Energiepreisschock. Per
Juli/August 2025 war die Produktion 11,5
Prozent hoher als im Jahr 2021.

In Deutschland und in Italien war die
Industrieproduktion zuletzt um jeweils mehr
als funf Prozent niedriger als im Jahr 2021.

Die Industrie in Ungarn folgte diesem Trend.

Frankreichs Industrieproduktion war am
aktuellen Rand um knapp drei Prozent hoher
als 2021. In Spanien etwas mehr als zwei
Prozent.
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Nach Corona: Deutsche Industrie fallt im EU-Vergleich zuruck
Veranderung vom 1. Halbjahr 2019 bis zum 1. Halbjahr 2025 in Prozent
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Quelle: Macrobond; eigene Berechnungen



Energiepreisschock trifft deutsche Industrie hart
Veranderung vom 1. Halbjahr 2025 zu Jahresdurchschnitt 2021 in Prozent
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Verband der
Automobilindustrie

Pkw Produktion ausgewahlter europaischer Lander VDA

Pkw-Produktion in ausgewahlten Landern Pkw-Produktion 2025p im Vergleich zu 2019 und zum Rekordwert
Millign Prozent
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Beschaftigte im Verarbeitenden Gewerbe

(Betriebe mit mehr als 50 Beschaftigte; in Million)

6,00 Durchschnitt (2006-2024): 5,33 Millionen
5,50
5,43
5,00
4,50
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Quelle: Statistisches Bundesamt

Die Zahl der Beschaftigten im
Verarbeitenden Gewerbe geht seit dem
Jahresende 2023 kontinuierlich zuruck.

Die Beschaftigtenzahlen liegen damit zwar
leicht oberhalb des langjahrigen
Durchschnitts.

Mit rund 5,43 Millionen war die Zahl der
Beschaftigten aber niedriger als in den
Corona-Jahren 2020 und 2021.

Verglichen mit dem Allzeithoch im Jahr
2019 ist die Zahl der Beschaftigten im
Verarbeitenden Gewerbe um 259.000
gesunken.
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Industrieller Energieverbrauch nach Branchen
(in Mrd. kWh)

Chemische Industrie
Metallerzeugung und -bearbeitung
Kokerei und Mineraldlverarbeitung
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Nahrungs- und Futtermitteln
Kraftwagen und Kraftwagenteilen
Holz-, Flecht-, Korb-u.Korkwaren
Herstellung von Metallerzeugnissen
Gummi- und Kunststoffwaren

Maschinenbau

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Energieintensive Industriezweige
(Jahr 2021; in Prozent)

m Sonstige Industriezweige = Energieintensive Branchen

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Produktion, Verarbeitendes Gewerbe in Deutschland
2021 = 100 (links); Veranderung in Prozent zum Vorjahr (rechts)
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Die Industrieproduktion ist in 1. Quartal 2025
erstmals nach sieben Quartalsrickgangen in Folge
um 0,9 Prozent im Vorquartalsvergleich gestiegen.

Vorzieheffekte im Hinblick auf die zu Jahresbeginn
angedrohten US-Zolle durften mit dazu beigetragen
haben.

Im 2. Quartal 2025 gab die Produktion wieder nach
(minus 0,4 Prozent zum Vorquartal; minus 1,6
Prozent im Vorjahresvergleich).

Zu Beginn des 3. Quartal 2025 hat sich die
Abwartsbewegung verstarkt.

Produktion Januar-August 2025 gegentber
Vorjahreszeitraum minus 1,6 Prozent bzw. minus
2,7 Prozent (kalenderbereinigt; Ursprungswerte).



Deutschland: Produktion Verarbeitendes Gewerbe nach Branchen
25 (real; Januar-Juni 2025*; saison- und kalenderbereinigte Werte; in Prozent zum Vorjahreszeitraum)

Erndhrungsindustrie _ 1,5

sonstiger Fahrzeugbau - 0,6

Steine & Erden

1
=
-
N

Elektroindustrie

e
©

VG insgesamt

N
<)

Papier & Pappe 30
Metallindustrie 3,0 [
Textil & Mode  -4,4 |
Maschinenbau -4, |

‘é:? BDI Quelle: Statistisches Bundesamt



Deutschland: Umsatz Verarbeitendes Gewerbe nach Branchen
(Januar — Juni 2025; nominal; Veranderung in Prozent zum Vorjahreszeitraum)
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Auftragseingang, Verarbeitendes Gewerbe in Deutschland

2021 = 100 (links);
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Der Auftragseingang in der Industrie ist im
1. Quartal 2025 im Vorquartalsvergleich um
2,4 Prozent gesunken. Vorjahresvergleich:
plus 1,3 Prozent.

Im 2. Quartal legte der Ordereingang im
Vorquartalsvergleich kraftig zu: plus 3,2
Prozent. Vorjahresvergleich plus 4,4
Prozent.

Im Zeitraum Juli/August 2025 erfolgte ein
deutlicher Rucksetzer (minus 3,3 Prozent
m-0-m).

Ergebnis Januar - August 2025: plus 1,9
Prozent (Ursprungswerte 0,9 Prozent).

Vorjahresvergleich nach Herkunft: Inland
minus 1,1 Prozent; Ausland insgesamt plus
3,9 Prozent. Geschaft mit Drittlandern
etwas besser als das mit dem Euroraum.
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Kapazitatsauslastung in der Industrie
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Die Kapazitatsauslastung im
Verarbeitenden Gewerbe ist zu
Beginn des 4. Quartals 2025 zwar
das dritte Mal in Folge gestiegen,
lag damit aber immer noch unterhalb
des Vorjahresniveaus.

Der Auslastungsgrad der
Maschinen lag zu Beginn des 4.
Quartals 2025 bei 78,2 Prozent. Das
waren 5,4%-punkte weniger als im
langjahrigen Durchschnitt.

Wir befinden uns derzeit in der seit
10 Quartalen anhaltenden langsten
Phase der Unterauslastung.



Produktionsbehinderungen aufgrund von Mangel an
(Anteil in Prozent; Mehrfachnennungen moglich)

Seite 29

80 Wahrend das Thema Materialknappheit
weiter in den Hintergrund rackt, ist der
Mangel an Auftragen seit Jahresende 2023
der Hauptgrund far
Produktionsbehinderungen.

70 Material

60

Auftragen
50
Angebotsseitig bestehen keine
Einschrankungen aufgrund von fehlenden
Produktionskapazitaten.

40

30
20 /\
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Arbeitskraften

Allerdings ist der Mangel an Arbeitskraften
immer noch hoch (mehr als jedes sechste
Unternehmen ist davon betroffen).

Kapazitaten

Quelle: Ifo Institut
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ifo Geschaftsklima
30 im Verarbeitenden Gewerbe (Salden)
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7 9

Quelle: ifo Institut
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Die seit Jahresbeginn anhaltenden
Stimmungsaufhellung im
Verarbeitenden Gewerbe basiert vor
allem auf den gestiegenen
Geschaftserwartungen. Die aktuelle
Lage wird von einer breiten Mehrheit
der befragten Unternehmen negativ
eingeschatzt.

Die Exporterwartungen haben sich
deutlich verbessert. Seit September
2025 werden sie von den befragten
Unternehmen mehrheitlich wieder
positiv eingeschatzt.
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Konsumklima
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Die Stimmung unter den
Verbrauchern ist leicht
abwartsgerichtet.

Sowohl das von der Gesellschaft fur
Konsumforschung (GfK)
veroffentlichte Konsumklima als
auch das Konsumbarometer des
Handelsverbandes Deutschland
(HDE) geben seit Jahresmitte leicht
nach.



Entwicklung Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
preisbereinigt; Jahr 2020=100
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Die konjunkturelle Erholung lasst weiter auf
sich warten. Nach einem Anstieg um 0,3
Prozent zu Jahresbeginn sank das reale
Bruttoinlandsprodukt (BIP) in saison- und
kalenderbereinigter Rechnung im 2. Quartal
2025 im Vorquartalsvergleich um 0,2 Prozent.

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum war das
BIP im 2. Quartal 0,3 Prozent hoher.

Gleichzeitig war das preis-, saison- und
kalenderbereinigte BIP zuletzt nur 0,2
Prozent hoher als vor Beginn der Corona-
Pandemie.

FUr das gesamte Jahr 2025 rechnen wir mit
einem stagnierenden BIP. Damit gabe es drei
Jahre in Folge kein Wachstum.
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Entwicklung der Bruttowertschopfung nach dem Energiepreisschock
33 preis- saison- und kalenderbereinigt; Jahr 2021=100
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==m=\/erarbeitendes Gewerbe Baugewerbe Dienstleistungen

*preis, saison- und arbeitstaglich bereinigte Bruttowertschépfung; Index: 2020 = 100

Quelle: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen

96,6

Wachstumsimpulse erhalt die deutsche
Wirtschaft nur noch aus dem
Dienstleistungssektor. Hier war die
Bruttowertschopfung im 2. Quartal 2025
5,8 Prozent hoher als im
Jahresdurchschnitt 2021.

Im Verarbeitenden Gewerbe lag die
Bruttowertschopfung zuletzt 3,4 Prozent
unter dem Niveau von 2021. Der
Rickgang scheint beendet zu sein.

Im Baugewerbe setzt die Bruttowert-
schopfung ihre seit Jahresmitte 2021
anhaltende Talfahrt fort. Eine
Bodenbildung ist noch nicht in Sicht.



Entwicklung von Konsum, Export und Investitionen nach der Pandemie

34 (Jahr 2019 = 100)
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Quelle: Statistisches Bundesamt
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Der Private Konsum brauchte drei Jahre, um sich
von den Folgen der Pandemie zu erholen. Im Jahr
2022 hat er wieder das Niveau vom Jahr 2019
erreicht. Am aktuellen Rand (2. Quartal) waren die
privaten Konsumausgaben 1,8 Prozent hoher als
vor der Pandemie.

Die Investitionen in Bauten haben nach Ausbruch
der Corona-Pandemie die Konjunktur noch
stabilisiert. Im 1. Quartal 2022 waren sie das letzte
Mal hoher als vor Ausbruch der Pandemie. Seither
bremsen sie nahezu unvermindert das Wachstum.

Seit Jahresmitte 2022 befinden sich die
Ausrustungsinvestitionen gemeinsam mit den
Bauinvestitionen auf Talfahrt.



Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts 2025 gegenuber Vorjahr
(in Prozent)

35

Weltwirtschaft +2,9 Eurogebiet +0,9
Welthandel +2,5 EU +1,1
USA +1,0 Deutschland 0,0
VR China +5,0 Japan +0,9

Quelle: BDI

<> BDI



BIP-Prognosen fur das Jahr 2025

36 (in Prozent zum Vorjahr)

——
BDI

Bruttoinlandsprodukt 0,0
Konsumausgaben 1,4
- Private Konsumausgaben 1,3

- Staatsverbrauch 1,7
Bruttoanlageinvestitionen -1,0
- Ausriistungsinvestitionen -3,0

- Bauinvestitionen -1,5

- Sonstige Anlagen 4,0
Exporte -0,8
Importe 3,0
AuBenbeitrag, Wachstumsleistung -1,5

Quellen: Bundesregierung (Oktober 2025; *Private Haushalte und priv. Organisationen ohne Erwerbszweck),
Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (September 2025); **einschlieRlich priv. Organisationen ohne Erwerbszweck, eigene Berechnungen
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Prognoseubersicht: Wachstum der realen Wirtschaftsleistung 2025/26
(Veranderung in Prozent zum Vorjahreszeitraum)
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2025 2026
IWF'  OECD? KE)UIV-P IWF'  OECD? KEOUIV-I?’

Welt 3,0 3,24 3,1 2,94

USA 1,9 1,8 1,6 2,0 1.5 1,6
China 4,8 4,9 41 4,2 4,4 4,0
Japan 0,7 1,1 0,7 0,5 0,5 0,6
EU 1.1 1,5
Euroraum 1,0 1,2 0,9 1,2 1,0 1,4
Deutschland 0,1 0,3 0,0 0,9 1,1 1,1
Frankreich 0,6 0,6 0,6 1,0 0,9 1,3
Italien 0,5 0,6 0,7 0,8 0,6 0,9
Spanien 2,5 2,6 283 1,8 2,0 1,9
V. Kénigreich 1,2 1,4 1,0 1,4 1,0 %3
Indien 6,4° 6,7 6,4 6,4° 6,2 6,4
Brasilien 2,3 2,3 2,0 2,1 1,7 1,5
Russland 0,9 1,7 1,0 1,2

1: IWF (2025). Stand Juli.

2: OECD (2024). Stand September.

3: Européische Kommission (2024). Stand Mai.

4: Prognose auf Grundlage von 70 Prozent des Welt-BIP (in Kaufkraftparitadten von 2013)
5: Angaben zu Indien fiir das Fiskaljahr und in laufenden Preisen
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Deutschland: Produktionspotenzial

-
Prozent, Wachstumsbeitrage zum Produktionspotenzial in Deutschland
Prozentpunkie
2 I Totale Faktorproduktivitat (TEP)
1 Bruttokapitalstock
e Arbeitsvolumen
1,75 . . . L . . S
m Produktionspotenzial (preisbereinigt, Verdnderung ggii. Viorjahr in %)
1.5
1,25
1
0,75 I
0,5 I I I
- I I I
0
-0,25
u o M~ [=a] [=)] = i ™~ (23] =t U o I~ [=0] (=21
— =) =l = — o | [ [} [t} (| [ ™ [ 4
= = (=] (=] = = = (=] = = = (=] = = =
(] ™~ ™~ ~ o~ ™~ ~ i~ i~ i~ ™~ i~ ™~ i~ ™~

Quelle: Frihjahrsprojektion der Bundesregierung (Apr 25)
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Investitionsoffensive in die Modernisierung des Landes

#

Investitionen im 2. RegE 2025 und RegE 2026
-in Mrd. € -

126,7
1200 115,7

1000

2024 (1=t} 2025 2026

BEHH, Irvestionen  ESVIK® B ETF

*SW1K: Gesamtausgaben ohne Zuweisungen an den KTF; der Anteil der Lander (100 Mrd. €)
wurde fiir diese Darstellung rechnensch auf 12 Jahme verteilt [technische Annahme).

Bundeasami nisterum
der Finanzen

Fur die Modernisierung der Verkehrsinfrastruktur (StralRe,
Schiene und Wasserwege) werden in den Jahren 2025 bis 2029
insgesamt rund 166 Mrd. € bereitgestellt.

Bezahlbarer Wohnraum: Im Jahr 2026 sind fir den sozialen
Wohnungsbau Programmmittel in Héhe von 4 Mrd. € und fur
die StAdtebauférderung in Hohe von insgesamt 1 Mrd. €
vorgesehen, die im Finanzplanzeitraum weiter anwachsen.
Hinzu kommen die im SVIK fir den Wohnungsbau vorgesehenen
Mittel. Dadurch tragt der Bund dazu bei, dass mehr Wohnraum
fir Haushalte mit geringem Einkommen geschaffen werden
kann.

Forderung von Investitionen in die Bildungs-, Betreuungs-,
Hochschul- und Wissenschaftsinfrastruktur und Kitas: Die
Linder erhalten hierfir aus dem SVIK befristet fur 4 Jahre je 1
Mrd. £.
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Vergleich neue und alte Investitionslinie

Sachinvestitionen und Investitionszuschiisse des Bundes —
Vergleich alte und neue Planung in Mrd. € -

1400
1200
1000
]
492
0.0
0.0
200
oo
2025 2026 2027 2028 2029
I KTF
G

L

I KHH, ohine finanzizlke Transsktionzn
B hemrige Imvestitionslinie, ohne finarcielle Transaktionean **

* SVIK: Gesamtausgaben chne Zuweisungen an den KTF; der Anteil der Lander (100 Mrd. €] wurde fir
diese Darstellung rechnerisch auf 12 Jahre vertzilt (technische Annghme),

** Die bisherige Investitionslinia sind die Sachinvestiionan und Investitionszuschisse des Kernhaushalts
und des KTF

Bundesminksterium
der Ananzen

Fiir den Vergleich zur alten Investitionslinie ist eine
Bereinigung um finanzielle Transaktionen sinnvoll.

Ohne finanzielle Transaktionen sehen der RegE 2026
und die Finanzplanung bis 2029 einen Anstieg der
Investitionen auf knapp unter 120 Mrd. € p.a. vor.
Dies sind 2026 rd. 38% und am Ende des
Planungszeitraums 2029 rd. 49% mehr als bisher
geplant.

Uber den gesamten Finanzplan liegt die Differenz zur
bisherigen Investitionslinie bei 164 Mrd. €.

Von den Investitionen entfallen im Jahr 2026 rd. 49
Mrd. € und in den Folgejahren rd. 47 bis 49 Mrd. €
auf das neue Sondervermdgen fur Infrastruktur und
Klimaneutralitat.

Die bereinigte Investitionsquote des Kernhaushalts
liegt in allen Jahren bei mind. 10% der bereinigten
Ausgaben gem. Art. 143 h GG.



Investitionen in die aullere Sicherheit
Grundgesetzadnderung erlaubt massive Starkung der Verteidigungsfahigkeit

41

Verteidigungsausgaben

-in Mrd. € - * Deutschland bekennt sich zu seiner Verantwortung in der NATO

und zu einer starken européischen Sicherheits- und

160,0 Verteidigungspolitik.
140,0 * Die bereits mit dem Eckwertebeschluss avisierte Starkung der
1200 duleren Sicherheit wird mit dem Regierungsentwurf zum
1000 e 27,5 Bundeshaushalt 2026 und dem Finanzplan bis 2029 bestatigt.
w00 : * Zusammen mit den ibrigen Verteidigungsausgaben des Bundes
oo 241 ergibt sich im Jahr 2025 eine geplante NATO-Quote von rd. 2,4%
des BIP. Im Regierungsentwurf zum Bundeshaushalt 2026 steigt

o djese auf rd. 2,8% und erreicht bis 2029 rd. 3,5 % des BIP.

2025 7 2029

20,0

00

2026 202 2028

HEBNVE B Sonderermogen Bundeswehr B Ertichtizung, davon ganz dbersiegzend Ukraine

der Finanzen
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Investitionsoffensive und Strukturreformen

Wachstumshooster 2025 bis 2029
- Anteil Bund in Mrd. € -

carunter: Degressive Abach reibung 30 Prozent _ 5o
ab 1.7. 2035 '
darunter: Kirperschaftssteversenkung _ BE

darunter: Farden ng E-Fahreuge IEI,E

darunter: Anhebung Forschungszulape

0.5

Cairu nter: Thesaurierun gshegiinstigung 03

* Bundesmi nisterium
der Aranzen

Insbesondere mit MaBnahmen wie dem Wachstumshooster,
dem Bauturbo, dem Standortforderungsgesetz und der
Hightech-Agenda stellt die Bundesregierung unmittelbar
wichtige Weichen fiir mehr Wachstum und
Wettbewerbsfahigkeit. Weitere wichtige Vorhaben werden in
den kommenden Monaten folgen, um Deutschland wieder auf
Wachstumskurs zu bringen. Jetzt wird es darauf ankommen, die
zur Verfugung stehenden Mittel zigig und effizient einzusetzen.
Dazu gehdren auch schnellere Verfahren und weniger
Blrokratie.

Gleichzeitig werden die Menschen in unserem Land spiirbar
entlastet. Entlastungen bei den Energiepreisen, Erhdhung der
Pendlerpauschale, Senkung der Umsatzsteuer im
Gastronomiebereich, Fortfihrung des Deutschlandtickets und
die kurzfristige Stabilisierung der Sozialversicherungen mit
Darlehen sind nur einige Beispiele.



Entlastungen von Landern und Kommunen im Zusammenhang mit dem
Wachstumsbooster

Entlastung von Landern und Kommunen

-in Mrd. €% = Der Bund Gbernimmt die durch Umsetzung des
. Wachstumsboosters entstehenden Mindereinnahmen von
) 7.3 Kommunen. Die Kommunen werden hierdurch im
i 63 Finanzplanzeitraum um insgesamt rd. 13,5 Mrd. € vollstandig
_ 59 entlastet.
) »  Die Lander werden Gber das SVIK bis 2029 zusatzlich mit
: i insgesamt 8 Mrd. € anteilig entlastet. Die Mittel werden fir
* Investitionen in die die Bildungs-, Betreuungs-, Hochschul- und
: Wissenschaftsinfrastruktur und Kitas sowie den
2 Transformationsfonds Krankenhauser verwendet.
Y 0z = Hinzu kommen Entlastungen, die bereits in den Eckwerten
o - — beriicksichtigt sind.
2023 2026 2027 28 gk

= Uber den gesamten Finanzplanzeitraum belauft sich die
Entlastung in Summe auf rd. 25,5 Mrd. £,

MErtlazung der ostoenzchen Bundesiander im AADS

Bunterstiftzung beim Anbau kommunaler Aftohuiden

MEntiasung Kommunen bei Auswirtungen Investitions bocster (im K3 Damit stellt der Bund den Landern und Kommunen umfangreiche
MEnkinstur der Lander be Auswirkunzzn imvestitionsbooster {ber 21K) Mittel zur ‘.‘erfﬁgurﬁr um nﬂtwen[liﬂe Investitionen fur die
* Hier phne festen Anteil der LSnder am S¥1K in Hihe von inggesamt 100 Mrd. €. Menschen in unserem Land tﬁtiEE" zu kiinnen.
0| s
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Sondervermogen Infrastruktur und Klimaneutralitat
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Bidungs- und Betrevungsnfrastruketur . 12

#

Transformation Kranken hduser _ 60
Energieinfrastrulaur - 21

Forschung und Entwicklung l 1.0

Bundesminisienium
der Ainanzen

-in Mrd. € -

Wohnungsbau ID_.E

0.0

30

0

20,0

wesentliche Investitionsbereiche im Wirtschaftsplan 2026

Mit dem RegE 2026 wird auch der Wirtschaftsplan
2026 fur das Sondervermdgen Infrastruktur und
Klimaneutralitit beschlossen.

Das Volumen der Investitionen des Bundes — ohne
Zuschisse an die L&nder und den KTF — liegt bei rd.
40,5 Mrd. €.

Wesentlicher Schwerpunkt sind Verkehrsinvestitionen
(rd. 21,3 Mrd. €), gefolgt von Investitionen in die
Digitalisierung (8,5 Mrd. €) und Investitionen in die
Krankenhausinfrastruktur (6,0 Mrd. €).

Die Bundesregierung plant fir den Finanzplanungs-

zeitraum die Verausgabung von rd. 150 Mrd. € fir
Infrastrukturinvestitionen (ohne Zuweisungen an die
Linder und den KTF).



Sondervermodgen Klima- und Transformationsfonds
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Programmbereiche im Wirtschaftsplan 2026

iz

Mit dem Regk 2026 wird auch der Wirtschaftsplan
2026 fur den Klima- und Transformationsfonds
(KTF) beschlossen.

Das Volumen seiner Programmausgaben liegt bei
rd. 35,7 Mrd. €.

Wesentlicher Schwerpunkt ist der Klimaschutz im
Gebadudebereich (rd. 12,6 Mrd. €), gefolgt von der
Entlastung bei Energiekosten (rd. 3,8 Mrd. £).



Zeitplan Bundeshaushalt 2026

Haushalt 2026
Kabinettheschluss RegE 2026 / Fpl. bis 2029 30. Juli
Zuleitung an Bundestag und Bundesrat [15. August
BT-Haushaltswoche (1. Lesung) 23. - 26. September
1. Durchgang Bundesrat 26. September
Beremmigungssitzung HHA 13. November
BT-Haushaltswoche (2./3. Lesung) 25, - 28. November
2. Durchgang Bundesrat 19. Dezember

* Eearde s minbseriam
der Finarzen

<> BDI



BCG + % BDI + W
Abhangigkeiten durch hohe Branchen-Verflechtungen

Ausgeloste Wertschopfung in vorgelagerten Branchen

Diese Grafik ist von rechts nach links zu lesen: Die Chemie ldst in den 7 anderen abgebildeten vorgelagerten
Branchen 2,7 Mrd. € Wertschopfung aus, insgesamt [0st sie in allen Vorgelagerten Branchen 53,6 Mrd. € aus.

Vorgelagerte Branche Auslésende Branche In 8 Fokusbranchen  In allen dt. Branchen
""" - Chemie 2,7 Mrd. € . 53,6 Mrd. € .
Chemie "
o Baustoffe [10Mrd.€ [ [13omde |
Baustoffe Stahl 1,5 Mrd. € . 12,7 Mrd. € .
Stahl Aluminium | 1,4 Mrd. € . 10,9 Mrd. € .
Aluminium
Automobil Automobil [160Mrd.€ [l [1364mrd.e B
Maschinen-
bau Maschi
aschinen-
o osMde P [o2amvrde |
Elektro
I Elekto  [62mrd.e M [esgmrde M
Mineraldlw. — Mineralélw. | 0,9 Mrd. € 21,6 Mrd. €

Hinweis: Aussagen Uber indirekte Wertschopfung sind nur fiir einzelne Fokusbranchen (rechts) machbar. Addition liber verschiedene Fokusbranchen hinweg ist wegen Doppelungen unzulassig.
~ Quelle: OECD Inter-Country Input-Output (ICIO) Tables (2023); Analyse BCG und IW 47



BCG + <2 BDI + IW

Deutsche Gaspreise bleiben hoher als bei globalen
Wettbewerbern

Gaspreise verschiedener industrieller Verbraucher nach Landern 2019, 2023 & 2030

In €/MWh real 2023

2019 2023 2030
100 100 100
Chinesische Preise
= abhangig von
75 75 —— 75 zukunftiger
Preisregulierung?
50 50 50 ——

25 —— 25 —— 25 -

a =« 3 e = 9 e = 9

e Durchschnittlicher Verbraucherpreis Gas USA & China e \erbraucherpreis Gas DE (Verbrauch > 100.000 GJ | z. B., Automobilzulieferer)
eam» Verbraucherpreis Gas DE (Verbrauch > 4.000.000 GJ | z. B., Grundstoffchemie)

Regionale Preisdifferenzen (bspw. bei China zwischen Guangdong & Innerer Mongolei)

1. KMU = Kleine und mittelstandische Unternehmen 2. China bezieht signifikante Mengen auf dem LNG-Weltmarkt, jedoch konnten die Preise auch 2030 aufgrund der Nahe zu Russland

sowie von Langfristvertragen und Quersubventionierung deutlich unter dem Spotpreis liegen. Hinweis: Preise in den USA beziehen sich auf Texas, Bandbreite in China basiert auf Preisen in
~ Guangdong und Innerer Mongolei. Quelle: Eurostat (2023); Aurora Energy Research (2023); EIA (2023), Henry Hub (2023); World Energy Outlook (2023); Wind (2023); Analyse BCG und IW 48

e \/erbraucherpreis Gas DE (Verbrauch > 10.000 GJ | z. B., GieRerei)
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Andere Industrienationen haben deutlich hohere
Investitionsquoten

Investitionsquoten 1990-2024 im internationalen Vergleich

Staatliche Bruttoinvestitionen im Verhaltnis zum BIP (in %) Private Bruttoinvestitionen im Verhaltnis zum BIP (in %)
1=
16%
5%
15%
()
14%
4% ()
e 13% ' €
3% 12% ‘ /
\_/
11%
2%
1990 2000 2010 2020 1990 2000 2010 2020

Hinweis: Private Bruttoinvestitionen exkl. Wohnimmobilien | Quelle: Statistiska centralbyran, INSEE; Statistisches Bundesamt; U.S.Bureau of Economic Analysis, Eurostat; BCG
~ Center for Macroeconomics; Analyse BCG und IW 49
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~1.430 ~1.430

Weitere
Dekarbonisierung (9%)

Ubergreifend

Neues Wachstum (27%)
beschleunigen

(29%) 0
Gebaude

Industrielle Basis (15%)
sichern (3%)

Verkehr
(22%)

Wettbewerbsfahigkeit Industrie (5%)

des Standorts
wiederherstellen
(59%)

Energie
(32%)

Mehrinvestitionen nach Mehrinvestitionen
Handlungsfeldern nach Sektoren

~1.430

Private Investitionen
(68%)

Offentliche
Investitionen (32%)

Mehrinvestitionen nach
Finanzierungsquelle

BCG + & BDI + W
Rund 1,4 Billionen Euro Mehrinvestitionen bis 2030

Kumulierte Mehrinvestitionen bis 2024-2030 nach Finanzierungsquelle und politischen Anreizen

~1.430

Investitionsanreize
unzureichend
(44%)

Investitionsanreize
geplant und
ausreichend wenn
eingefiihrt
(40%)

Investitionsanreize
beschlossen und ca.
ausreichend (16%)

Anreize fiir
Mehrinvestitionen

50

Quelle: Analyse: BCG und IW



Ist Deutschland erneut der kranke Mann Europas?

= The = Energieintensive Branchen stehen

“§ Economist unter Druck. Riickkehr zu
Energiepreisniveaus aus dem letzten

Jahrzehnt ist faktisch ausgeschlossen.

= Eine generelle Deindustrialisierung
droht nicht. Eher Strukturwandel.
Industrieanteil in Deutschland bleibt
weiterhin hoch.

= Die langfristige Gewahrleistung einer
sicheren und wettbewerbsfahigen
Energieversorgung muss eine
prominente Rolle in der Transformations-
debatte einnehmen.

= Konjunkturelle Impulse durften in naher
Zukunft eher aus dem Inland kommen.
Durch das Sondervermogen
Infrastruktur und Klimaneutralitat (SVIK)
sind hohere Investitionen zu erwarten.

5 BD! An uncertain'giant

A survey of Germany | December 7th 200
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